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Marktüberblick 
 
Der Gesundheitssektor ist gut in das neue Jahr gestartet und übertraf die breiten Aktienmärkte, die auch durch die anhaltende 
Stärke des Technologiesektors nach oben getrieben wurden. Innerhalb des Gesundheitswesens waren die großen Pharma- 
und Biotechnologieunternehmen die Top-Performer - allerdings mit großen Unterschieden zwischen den einzelnen 
Unternehmen. Bei den Biotechnologieunternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung kam es nach den deutlichen 
Zuwächsen im Dezember zu Gewinnmitnahmen. Die Unternehmen der Life-Sciences-Branche setzen ihre Talfahrt fort, wobei 
sich einige dieser Unternehmen bei ihren Gewinnmitteilungen positiv über den Auftragseingang äußerten. 

 
Portfolio Highlights 

 
Zu Beginn des Jahres gab es zahlreiche klinischen Updates in verschiedenen Therapiebereichen. Angefangen bei den 
neuromuskulären Erkrankungen, bei der Behandlung der Duchenne-Muskeldystrophie (DMD), haben Dyne Therapeutics und 
Sarepta klinische Updates ihrer Exon-Skipping-Therapien der nächsten Generation vorgestellt. Die Daten der Phase 2 von 
Sarepta haben gezeigt, dass die Dystrophin-Expression um mehr als 5% gesenkt werden konnten. Damit wurde die Hürde 
für die weitere Entwicklung in Phase 3 der klinischen Studien genommen. Die ersten niedrig dosierten Daten von Dyne beim 
Menschen deuten darauf hin, dass der Medikamentenkandidat das Potenzial hat, in den Studien zur Dosisoptimierung eine 
Dystrophin-Expression von ~5-10% zu erreichen. Dyne hat weiterhin ein Update seines klinischen Programms bei myotoner 
Dystrophie (DM1) vorgestellt, das neben positiven Biomarkern auch erste Trends zur funktionellen Verbesserung bei den 
Patienten aufzeigt. Vertex hat erste Daten aus der Phase-3-Studie zur Behandlung akuter Schmerzen vorgelegt, die eine 
wirksame und sichere, potenziell zugelassene Alternative zu Opioiden zeigen. Der Wirkstoffkandidat hat in der Studie zur 
Bauchdeckenplastik (Modell für Weichteilschmerzen) eine überzeugende Wirksamkeit im Vergleich zur Opioidtherapie 
gezeigt. Ionis kündigte eine positive Phase-3-Studie für Donidalorsen an, eine prophylaktische Behandlung für das hereditäre 
Angioödem. Detaillierte Ergebnisse werden für Mitte des Jahres erwartet. Kura Oncology hat die ersten Daten zur 
Kombinationstherapie mit Menin-Inhibitoren zur Behandlung einer Art von Leukämie vorgelegt, die eine hervorragende 
Sicherheit und überzeugende Wirksamkeit zeigen, die die Erwartungen übertreffen.  
Die erste Zulassung für eine biologische Therapie in diesem Jahr erhielt Vertex mit Crispr Therapeutics - Casgevy, die erste 
gentechnisch veränderte Zelltherapie wurde für Beta-Thalassämie zugelassen, zusätzlich zur letztjährigen Zulassung für die 
Sichelzellkrankheit. 
 
Das Interesse an Fusionen und Übernahmen in der Biotechnologie scheint seit dem letzten Jahr ungebrochen zu sein. Sanofi 
kündigte die Übernahme von Inhibrx an, die sich auf das Spätstadium des Alpha-1-Antitrypsin-Mangels (AAT) konzentriert 
und ein klares Best-in-Class-Profil im Vergleich zur einzigen Standardtherapie, der aus Plasma gewonnenen 
Enzymersatztherapie, aufweist. Der Rest des Onkologie-Portfolios von Inhibrx wird in ein neues Unternehmen ausgegliedert. 
Die Cytokinetics-Aktie stieg aufgrund der vom Wall Street Journal gemeldeten Übernahmegerüchte an. 
Die Ertragssaison hat mit der Veröffentlichung der Ergebnisse mehrerer Portfoliounternehmen aus dem letzten Jahr 
begonnen. Die starken (vorläufigen) Umsätze von Sarepta mit der Gentherapie für DMD Elevidys haben dazu beigetragen, 
dass die Produktumsätze in 4Q23 insgesamt besser als erwartet ausgefallen sind und die Aktie im Januar eine starke 
Performance zeigte. Danaher verzeichnete einen Umsatzrückgang im Bereich Atemwegstests, während das Basisgeschäft 
ohne Covid rückläufig war. Die Umsätze im Bereich Biotechnologie und Life Sciences lagen jedoch leicht über den 
Erwartungen. Die Ergebnisse von Bruker für das letzte Quartal waren sehr positiv und das Umsatzwachstum lag 12% über 
den Erwartungen. 
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Fondsausblick 

 
 
Die anhaltenden Erwartungen einer globalen Konjunkturabschwächung stützen weiterhin die Aussichten auf Zinssenkungen 
durch die FED - auch wenn der Markt hinsichtlich des Ausmaßes und des Zeitpunkts dieser Senkungen zu optimistisch 
scheint. Darüber hinaus könnten die US-Wahlen für zusätzliche Volatilität an den Märkten sorgen. Vor diesem Hintergrund 
bleiben wir für den Gesundheitssektor positiv gestimmt. Die bisher allgemein gute Ertragssaison und ein Rekord von 66 
neuen Arzneimittelzulassungen in den USA im Jahr 2023 unterstützen diese Ansicht, wobei der Sektor in den letzten Monaten 
endlich eine gewisse Outperformance gegenüber den breiten Märkten gezeigt hat. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Diese Marketing-Mitteilung dient ausschließlich Informationszwecken und stellt, vorbehaltlich ausdrücklicher anders lautender Vereinbarungen, weder ein Kauf- oder Verkaufsangebot für Finanzinstrumente 

noch eine Anlageempfehlung oder Transaktionsbestätigung dar. Candriam lässt bei der Auswahl der in diesem Dokument genannten Daten und ihrer Quellen größte Sorgfalt walten. Dennoch können Fehler 

oder Auslassungen nicht grundsätzlich ausgeschlossen werden. Candriam haftet nicht für direkte oder indirekte Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieses Dokuments entstehen könnten. Die 

Rechte von Candriam am geistigen Eigentum sind jederzeit zu wahren. Eine Vervielfältigung des Inhalts dieses Dokuments ist nur nach vorheriger schriftlicher Zustimmung seitens Candriam zulässig. 

Warnung: Die frühere Wertentwicklung eines bestimmten Finanzinstruments oder -index oder einer Wertpapierdienstleistung oder -strategie, die Simulation einer früheren Wertentwicklung und Angaben zur 

künftigen Wertentwicklung sind kein Indikator für künftige Ergebnisse. Die Bruttowertentwicklung kann durch Provisionen, Gebühren und andere Kosten belastet werden. Wird die Wertentwicklung in einer 

anderen Währung als der des (Wohn)Sitzlandes des Anlegers ausgedrückt, unterliegt sie zudem Wechselkursschwankungen, die sich negativ oder positiv auf die Gewinne auswirken können. Wenn in 

diesem Dokument auf eine bestimmte steuerliche Behandlung Bezug genommen wird, hängen die diesbezüglichen Angaben von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Anlegers ab und können 

entsprechend Änderungen unterworfen sein, dass eine Investition in einen Fonds sich von einer Investition in Einlagen unterscheidet und dass das Kapital der Investition Schwankungen unterliegen kann. 

Der Fonds kann sich nicht auf externe Unterstützung verlassen, um seine Liquidität zu garantieren oder seinen Nettoinventarwert pro Anteil/Unit zu stabilisieren. Das Kapitalverlustrisiko wird vom Anleger 

getragen.  

Candriam empfiehlt Anlegern, vor der Anlage in einen unserer Fonds stets die auf unserer Webseite www.candriam.com hinterlegten „wesentlichen Anlegerinformationen“ (KIIDs) sowie den Verkaufsprospekt 

und alle anderen relevanten Informationen zu berücksichtigen, einschließlich der Informationen zum Nettoinventarwert des Fonds. Informationen zu Anlegerrechten und Beschwerdeverfahren finden Sie auf 

den eigens für regulatorische Fragen eingerichteten Webseiten von Candriam unter https://www.candriam.com/en/professional/legal-and-disclaimer-candriam/regulatory-information/. 

Diese Informationen sind entweder in englischer Sprache oder in der Sprache der Länder erhältlich, in denen der Fonds zum Vertrieb zugelassen ist. Gemäß den geltenden Gesetzen und Vorschriften kann 

Candriam jederzeit beschließen, die Vereinbarungen über den Vertrieb eines bestimmten Fonds zu beenden. 

Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten: Die in dieser Mitteilung enthaltenen Informationen zu den nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten sind auf der Candriam-Website 

https://www.candriam.com/en/professional/market-insights/sfdr/ verfügbar. Bei der Entscheidung für eine Anlage in das beworbene Anlageprodukt sollten sämtliche Eigenschaften und Ziele des angebotenen 

Anlageproduktes berücksichtigt werden, die im Fondsprospekt und in den Anlegern gemäß den Vorschriften des anwendbaren Rechts offenzulegenden Informationsdokumenten beschrieben sind. 

Hinweis für Anleger in der Schweiz: Die hierin enthaltenen Informationen stellen kein Angebot von Finanzinstrumenten in der Schweiz im Sinne des schweizerischen Finanzdienstleistungsgesetzes ("FinSA") 

und seiner Ausführungsverordnung dar. Dies ist ausschließlich eine Werbung gemäß FinSA und dessen Ausführungsverordnung für Finanzinstrumente. 

Schweizer Vertreter: CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Rechtsdokumente sowie die letzten Jahres- und Halbjahresfinanzberichte der Anlagefonds können kostenlos beim 

Schweizer Vertreter bezogen werden. 

Schweizer Zahlstelle: CACEIS Bank, Paris, Succursale de Nyon/Suisse, Route de Signy, 35, CH-1260 Nyon. Erfüllungsort: Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Gerichtsstand: Route de Signy 35, CH-1260 

Nyon. 

 


